Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG
Wien, FN 290506 s

9. ordentliche Hauptversammiung
19. Juli 2019

Vorschlag des Aufsichtsrats
gemaB § 108 Abs 1 AktG
zum 6. Punkt der Tagesordnung

"Beschlussfassung iiber die Ermachtigung des Vorstands
gemiB § 65 Absatz 1 Ziffer 8 sowie Absatz 1a und 1b Aktiengesetz
zum Erwerb, zur VerduBerung und zur Einziehung eigener Aktien,

im Falle des Erwerbs eigener Aktien allenfalls auch auBerbérslich unter
Ausschluss des quotenméBigen Andienungsrechts (umgekehrtes Bezugsrecht)
der Aktiondre der Gesellschaft und
im Falle der VerduBerung eigener Aktien allenfalls auch auBerbérslich unter
Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrecht)
der Aktiondre der Gesellschaft"

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG schla-

gen vor, die Hauptversammlung mége zu diesem Tagesordnungspunkt folgenden Be-
schluss fassen:

»~Der Vorstand wird fir die Dauer von 30 (dreiBig) Monaten vom Tag der Beschlussfas-
sung an gemdB § 65 Absatz 1 Ziffer 8 sowie Absatz 1a und 1b Aktiengesetz zum Erwerb
eigener Aktien der Gesellschaft ermédchtigt, wobei die von der Gesellschaft auf Basis die-
ser Erméchtigung erworbenen eigenen Aktien zusammen mit den von der Gesellschaft
bereits gehalten eigenen Aktien niemals 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft Uber-
schreiten dirfen. Der Erwerb kann sowohl (ber die Bérse als auch durch ein éffentliches
Angebot, allenfalls [mit Zustimmung des Aufsichtsrats] auch auBerbérslich unter Aus-
schluss des quotenméBigen Andienungs- bzw. VerduBerungsrechts der Aktiondre unter
Berticksichtigung der Vorgaben des § 47a Aktiengesetz erfolgen, wobei der niedrigste
beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 10,-- (Euro zehn) und der héchste beim
Rickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 30,-- (Euro dreiBig) betrdgt. Weiters wird der
Vorstand zur Festsetzung der Rlickkaufbedingungen erméchtigt, wobei der Vorstand den
Vorstandsbeschluss und das jeweilige darauf beruhende Rickkaufprogramm einschlie3-

lich dessen Dauer entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen (jeweils) zu veréffentli-



-2-

chen hat. Diese Ermé&chtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrs-
gen, auch unter wiederholter Ausnutzung der 10%-Grenze und/oder in Verfolgung eines
oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a
Ziffer 7 Unternehmensgesetzbuch) oder fiir Rechnung der Gesellschaft durch Dritte aus-
geubt werden. Der Handel mit eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen.

Der Vorstand wird erméchtigt, von der Gesellschaft erworbene eigenen Aktien ohne wei-
teren Hauptversammliungsbeschluss einzuziehen, wobei der Aufsichtsrat erméchtigt wird,
A'nderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung ergeben, zu beschlieBen. Diese
Ermachtigung kann ganz oder in mehreren Teilbetrédgen und in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft ausgelibt werden.

SchlieBlich wird die in der 7. ordentlichen Hauptversammiung der Gesellschaft vom
21.07.2017 beschlossene Erméchtigung des Vorstands zur VerduBerung von eigenen Ak-
tien widerrufen und der Vorstand gleichzeitig fiir die Dauer von 5 (finf) Jahren ab Be-
schlussfassung erméchtigt, erworbene eigene Aktien geméB § 65 Absatz 1b Aktiengesetz
in Verbindung mit §§ 169 bis 171 Aktiengesetz mit Zustimmung des Aufsichtsrats auf je-
de andere gesetzlich zuldssige Art, auch auBerbérslich, zu veréuBern, wobei der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht (das Wiederkaufrecht) der Aktionére
ausschlieBen und die VerduBerungsbedingungen festsetzen kann."

Begriindung:

Zum vorgeschlagenen mdglichen Ausschiuss des Bezugs- bzw. Wiederkaufsrechts der
Aktiondre im Falle der auBerbérslichen Ver&duBerung eigener Aktien wird auf den entspre-
chenden Bericht des Vorstands der Gesellschaft gem&8 § 65 Abs 1b Satz 3 iVm § 170
Abs 2 AktG iVm § 153 Abs 4 Satz 2 AktG verwiesen, der ab 28.06.2019 zur Einsicht der
Aktiondre in den Geschéftsraumen am Sitz der Gesellschaft TenschertstraBe 7,
1230 Wien, aufliegt und ab 28.06.2019 auBerdem auf der Internetseite der Gesellschaft
unter www.staatsdruckerei.at bzw. https://www.staatsdruckerei.at/investor-
relations/hauptversammlung-2019/ zugénglich ist.

Wien, am 18.06.2019
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OESTERREICHISCHE STAATSDRUCKEREI

Bericht des Vorstands
der
Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG
Wien, FN 290506 s,
iiber die

Ermiichtigung des Vorstands auf andere Weise als iiber die Borse
oder durch o6ffentliches Angebot zu erwerben oder zu veriufiern

(TOP 6 Ermiichtigung des Vorstands zum Erwerb; Verduflerung und Einziehung
eigener Aktien)

Die Mitglieder des Vorstands der Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG (in der
Folge auch die "Gesellschaft") erstatten an die 9. ordentliche Hauptversammlung der Os-
terreichische Staatsdruckerei Holding AG am 19. Juli 2019 nachstehenden

Bericht
gemal § 65 Abs. 1b Satz 3 AktG iVm § 170 Abs. 2 AktG iVm § 153 Abs. 4 Satz 2 AktG.

A. Die Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG mit dem Sitz in Wien und der Ge-
schiftsanschrift 1230 Wien, Tenschertstralle 7, eingetragen im Firmenbuch unter
FN 290506 s, hat gegenwirtig ein Grundkapital in Hohe von EUR 7.500.000,-, wel-
ches in 7.500.000 Stiick auf Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt ist.

B. Der Vorstand der Gesellschaft beabsichtigt, der 9. ordentlichen Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 19.07.2019 folgende Beschlussfassung zu TOP 6 vorzuschla-
gen (der entsprechende Beschlussvorschlag wird gemeinsam mit dem Aufsichtsrat
der Gesellschaft erstattet):



,,Der Vorstand wird fiir die Dauer von 30 (dreifsig) Monaten vom Tag der Beschluss-

Jfassung an gemdf} § 65 Absatz 1 Ziffer 8 sowie Absatz 1a und 1b Aktiengesetz zum
Erwerb eigener Aktien der Gesellschaft ermdchtigt, wobei die von der Gesellschaft
auf Basis dieser Ermdchtigung erworbenen eigenen Aktien zusammen mit den von
der Gesellschaft bereits gehalten eigenen Aktien niemals 10 % des Grundkapitals
der Gesellschaft iiberschreiten diirfen. Der Erwerb kann sowohl iiber die Bérse als
auch durch ein dffentliches Angebot, allenfalls [mit Zustimmung des Aufsichtsrats]
auch auferborslich unter Ausschluss des quotenmdfligen Andienungs- bzw. Verdu-
Serungsrechts der Aktiondre unter Beriicksichtigung der Vorgaben des § 47a Akti-
engesetz erfolgen, wobei der niedrigste beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert
EUR 10,-- (Euro zehn) und der hichste beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert
EUR 30,-- (Euro dreifig) betrdgt. Weiters wird der Vorstand zur Festsetzung der
Riickkaufbedingungen ermdchtigt, wobei der Vorstand den Vorstandsbeschluss und
das jeweilige darauf beruhende Riickkaufprogramm einschlieflich dessen Dauer ent-
sprechend den gesetzlichen Bestimmungen (jeweils) zu verdffentlichen hat. Diese Er-
mdchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrigen, auch un-
ter wiederholter Ausnutzung der 10%-Grenze und/oder in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Zif-
fer 7 Unternehmensgesetzbuch) oder fiir Rechnung der Gesellschaft durch Dritte
ausgetibt werden. Der Handel mit eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausge-
schlossen.

Der Vorstand wird ermdchtigt, von der Gesellschaft erworbene eigenen Aktien ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen, wobei der Aufsichtsrat ermdch-
tigt wird, Anderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung ergeben, zu be-
schlieflen. Diese Ermdchtigung kann ganz oder in mehreren Teilbetrdgen und in Ver-
folgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft ausgetibt werden.

Schlieflich wird die in der 7. ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom
21.07.2017 beschlossene Ermdchtigung des Vorstands zur Verdufierung von eigenen
Aktien widerrufen und der Vorstand gleichzeitig fiir die Dauer von 5 (fiinf) Jahren
ab Beschlussfassung ermdchtigt, erworbene eigene Aktien gemdf3 § 65 Absatz 1b Ak-
tiengesetz in Verbindung mit §§ 169 bis 171 Aktiengesetz mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats auf jede andere gesetzlich zuldssige Art, auch auflerborslich, zu verdufSern,
wobei der Vorstand mit Zustimmung des AufSichtsrats das Bezugsrecht (das Wieder-
kaufrecht) der Aktiondre ausschliefsen und die Verduferungsbedingungen festsetzen
kann.



Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 21.07.2017 wurde der Vorstand zuletzt er-
michtigt, eigene Aktien gemiB § 65 AktG zu erwerben. Osterreichische Staatsdru-
ckerei Holding AG hilt derzeit 225.000 Stiick eigene Aktien.

Der oben im Punkt B wiedergegebene Beschlussvorschlag des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG wiirde, wenn er von
der Hauptversammlung in der vorgeschlagenen Form beschlossen wird, die Gesell-
schaft in die Lage versetzen, eigene Aktien zu erwerben. Der Erwerb eigener Aktien
durch die Gesellschaft wire ohne besondere Zweckbindung zu jedem gesetzlich zu-
lassigen Zweck moglich und konnte sowohl iiber die Borse als auch durch ein 6ffent-
liches Angebot erfolgen, zudem auch auBerborslich, wenn und soweit die Vorgaben
des aktienrechtlichen Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 47a AktG) eingehalten wer-
den.

Eigene Aktien, die die Gesellschaft auf Grundlage des im Punkt B wiedergegebenen
Beschlussvorschlags erwirbt, konnte die Gesellschaft entweder halten oder einziehen
oder wieder verduflern. Fiir den Fall der VerduBlerung eigener Aktien gilt, dass die
Verdullerung eigener Aktien iiber die Borse oder im Wege eines 6ffentlichen Ange-
bots grundsatzlich stets zuldssig ist. Bei einer Verduflerung eigener Aktien iiber die
Borse oder im Wege eines 6ffentlichen Angebots haben die Aktionére (ebenso wie
andere Markteilnehmer) die Mdoglichkeit, die von der Gesellschaft verduBBerten Ak-
tien "wieder" zu erwerben.

Auf Grundlage des im Punkt B wiedergegebenen Vorschlags wiirde die Hauptver-
sammlung den Vorstand erméchtigen, fiir die VerduBerung eigener Aktien mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats auch eine andere Art der Verduflerung als jene tiber die
Borse oder 6ffentliches Angebot wihlen kénnen. Die VerduBerung von eigenen Ak-
tien auf andere Art als iiber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot, ist grund-
sétzlich nur dann zuléssig, wenn (i) die Hauptversammlung diese andere Art der Ver-
auBerung selbst beschlieBt oder (ii) den Vorstand zu einer anderen Art der Verdufle-
rung erméchtigt (wie dies der Beschlussvorschlag im letzten Absatz vorsieht). In bei-
den Fillen haben die Aktionére bei einer "anderen Art der Verauflerung" in der Regel
nicht die Méglichkeit, die von der Gesellschaft verduBBerten Aktien zu erwerben, sie
haben also keine Wiederkaufsmdéglichkeit. Das Aktiengesetz sieht nun fiir diesen Fall
vor, dass der Vorstand einen schriftlichen Bericht zu erstatten hat, in dem er darzu-
legen hat, warum bzw. in welchen Fillen die Gesellschaft von der Moglichkeit der
"Verduflerung auf andere Art" Gébrauch machen méchte und welche Griinde dafiir
sprechen, dass die Wiederkaufsmoéglichkeit der Aktiondre diesfalls nicht besteht.



Im Hinblick auf die im Beschlussvorschlag gema3 Punkt B enthaltene Moglichkeit
der VerduBerung von eigenen Aktien, die Osterreichische Staatsdruckerei Holding
AG aktuell hélt und/oder zukiinftig erwirbt, auf andere Art als iiber die Bérse oder
durch 6ffentliches Angebot erstattet der Vorstand sohin einen schriftlichen Bericht
Uiber den Grund fiir den damit einhergehenden Ausschluss des quotenmiBigen Be-
zugs- bzw. Wiederkaufrechts der Aktionére (§ 65 Abs. 1b AktG iVm § 170 Abs. 2
AktG iVm § 153 Abs. 4 Satz 2 AktG). Dieser Bericht wird auch im Hinblick auf den
mit einem allfélligen aulerborslichen Erwerb einhergehenden "Ausschluss” des quo-
tenmaBigen Andienungs- bzw. VeriuBerungsrechts der Aktionire der Osterreichi-
sche Staatsdruckerei Holding AG (umgekehrter Bezugsrechtsausschluss) erstattet.

Festgehalten wird, dass der Vorstand der Gesellschaft nur mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats [(i) eigene Aktien auf andere Weise als iiber die Borse oder durch 6ffentli-
ches Angebot erwerben bzw (ii)] die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Ak-
tien auf andere Weise als iiber die Borse oder durch dffentliches Angebot verduBern
darf.

AuBlerborsliche Veridufierung und Ausschluss der allgemeinen Kaufméglichkeit
(des Bezugs- bzw. Wiederkaufrechts) der Aktionéire

Der moégliche Ausschluss des Bezugsrechts (Wiederkaufsrechts) der Aktionére bei
der VeriuBerung eigener Aktien liegt aus folgenden Griinden im Interesse der Oster-
reichische Staatsdruckerei Holding AG:

Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG beabsichtigt, im In- und Ausland weiter
zu wachsen. Dieses Wachstum kann auch in der Form des Erwerbs von anderen Un-
ternehmen oder Betrieben stattfinden. Der Erwerb von Unternehmen, Betrieben oder
Teilbetrieben kann rechtlich sowohl als Kauf bestimmter Vermogensgegenstinde
(und Verbindlichkeiten) eines Unternehmens, Betriebs oder Teilbetriebs (sogenann-
ter Asset Deal) als auch als Erwerb von Anteilen an einer Gesellschaft (sogenannter
Share Deal) gestaltet werden. Beide Arten des Unternehmens- oder (Teil-)Betriebs-
erwerbs, namlich 4sset Deal und Share Deal, werden im Folgenden zusammenfas-
send auch als "Unternehmenserwerb" bezeichnet.

Fiihrt Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG einen Unternehmenserwerb
durch, so kann die Gegenleistung, die die Gesellschaft zu erbringen hat, nicht nur in
Geld, sondern auch in Aktien der Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG be-
stehen. Das kann sowohl im Interesse von Osterreichische Staatsdruckerei Holding
AG als Kéuferin als auch im Interesse eines Verduflerers, mit dem die Gesellschaft



den Unternehmenserwerb abschlielen will, liegen. Wihrend im Fall des Kaufs eines
Unternehmens durch Bezahlung eines Barkaufpreises ein hoher Liquiditatsabfluss
bei der Gesellschaft entstehen kann, ist beim Unternehmenserwerb durch Leistung
eigener Aktien kein solcher Liquiditdtsabfluss bei der Gesellschaft zu verzeichnen.
Es kann — wie die Erfahrung zeigt — auch Fille geben, in denen es aus Sicht der
Gesellschaft aus strategischen Griinden notwendig und zweckmaBig ist, dass sich der
VeriuBerer des Unternehmens mit einem kleinen Anteil an Osterreichische Staats-
druckerei Holding AG beteiligt, oder auch Fille, in denen der VerduBerer im Gegen-
zug fur die VerduBlerung seines Unternehms bzw. Betriebes eine Beteiligung an der
Gesellschaft verlangt. So sind Eigentiimer attraktiver Investitions- und Akquisitions-
objekte in vielen Fillen nur dann zu einer VerduBerung bereit, wenn sie als Gegen-
leistung ausschlieBlich oder doch zum Teil Aktien an Osterreichische Staatsdrucke-
rei Holding AG erhalten.

Durch die Verwendung eigener Aktien als "Transaktionswihrung” kann oftmals
auch ein giinstigerer Kaufpreis erzielt werden als bei einer "reinen" Barzahlung. So-
weit die Gesellschaft die eigenen Aktien zu einem giinstigen Preis erworben hat und
mittlerweile eine Kurssteigerung eingetreten ist, kann der Gesellschaft bei Verwen-
dung eigener Aktien als Gegenleistung fiir einen Unternehmenserwerb eine Erspar-
nis entstehen: Denn bei der Bemessung der Gegenleistung fiir den Unternehmenser-
werb werden die als (Teil der) Gegenleistung zu gewéhrenden eigenen Aktien in der
Regel mit dem aktuellen (durchschnittlichen) Kurswert oder allenfalls héheren inne-
ren Wert, nicht jedoch mit den niedrigeren historischen Anschaffungskosten, ange-
setzt.

Um eigene Aktien der Gesellschaft als "Transaktionswihrung" verwenden und somit
attraktive Marktangebote optimal nutzen kénnen, ist eine flexible und rasche Reak-
tion des Vorstands in solchen Konstellationen oftmals essentiell.

Durch die Erméchtigung zur Verduflerung durch andere Art als {iber die Borse oder
durch ein 6ffentliches Angebot soll dem Vorstand somit fur zukiinftige Unterneh-
menserwerbe gerade diese Flexibilitit gewéhrleistet und schnelleres Handeln ermog-
licht werden. Zu diesem Zweck kann es iiberdies auch erforderlich sein, rasch tiber
die notwendige Anzahl eigener Aktien im erforderlichen Ausmaf als Transaktions-
wihrung zu verfiigen und daher eigene Aktien im Paket auBerborslich zu erwerben.
Die rasche Verfligbarkeit der Transaktionswéhrung in Gestalt von eigenen Aktien fiir
die Zwecke von Unternehmenserwerben stellt sohin auch die sachliche Rechtferti-



gung fiir die Erméchtigung des Vorstands zum auBerbérslichen Erwerb und dem da-
mit einhergehenden umgekehrten Bezugsrechtsausschluss (das ist der Ausschluss des
quotenmaBigen VerduBlerungsrechts der Aktionére) dar.

Die Verwendung eigener Aktien ist auch deshalb fiir die Gesellschaft und sohin auch
ihre Aktiondre von Vorteil, weil die Abwicklung eines Unternehmenserwerbs, bei
dem der VerduBlerer von der Gesellschaft Aktien an der Gesellschaft als Gegenleis-
tung fordert bzw. erhalten soll, beschleunigt werden kann, wenn bereits bestehende
eigene Aktien verwendet werden kénnen und nicht erst neue Aktien — im Rahmen
einer vergleichsweise aufwandigen Sach- oder auch Barkapitalerhohung — geschaf-
fen werden miissen.

Aufgrund der Beschrinkung des Ausmales eigener Aktien, die die Gesellschaft
zweckfrei erwerben kann (§ 65 Abs. 1 Z 8 AktG), ndmlich auf insgesamt 10% des
Grundkapitals der Gesellschaft, kann ein Vertragspartner der Osterreichische Staats-
druckerei Holding AG, der eigene Aktien im Rahmen des Unternchmenserwerbs als
Transaktionswihrung erhilt, keine wesentliche Beteiligung an Osterreichische
Staatsdruckerei Holding AG erwerben.

Aus den dargestellten Erwdcungen ercibt sich zusammenfassend.:

Der Unternehmenserwerb gegen Gewéhrung eigener Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts bzw. der Wiederkaufsmoglichkeit der Aktiondre wird allgemein als
sachliche Rechtfertigung fiir den Ausschluss des Bezugsrechtes bzw. der Wieder-
kaufsméglichkeit der Aktiondre anerkannt. Im Hinblick auf das geplante Wachstum
der Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG besteht ein Interesse der Gesell-
schaft, einen solchen Unternehmenserwerb unter Ausschluss des Bezugsrechts bzw.
der Wiederkaufsmoglichkeit zu ermdglichen.

Die Verdullerung eigener Aktien auf andere Weise als iiber die Borse oder durch
offentliches Angebot ist beim Unternehmenserwerb deshalb erforderlich, weil einer-
seits die Gesellschaft bei einem Unternehmenserwerb gegen Gewihrung eigener Ak-
tien als Gegenleistung nur auf diese Weise den Erwerb des Unternehmens ohne Li-
quiditdtsabfluss sicherstellen kann und weil andererseits der Verduflerer haufig zu
einer Ubertragung des Unternehmens oder der Anteile daran nur bereit ist, wenn er
seinerseits eine wertidquivalente Beteiligung an der Gesellschaft erhélt. Aus der Sicht
von Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG kann es auch aus strategischen oder
unternehmensorganisatorischen Griinden erforderlich sein, den VerduBerer als Akti-
ondr einzubinden.



Der Bezugsrechtsausschluss bzw. die VerduBerung von eigenen Aktien auf andere
Weise als iiber die Bérse oder durch 6ffentliches Angebot ist schlieSlich verhéltnis-
miBig, weil regelmaBig ein besonderes Interesse der Osterreichische Staatsdruckerei
Holding AG am Erwerb des betreffenden Unternehmens oder der Anteile an dem
betreffenden Unternehmen bestehen wird. Die Wahrung der Interessen der Aktionare
ist dadurch sichergestellt, dass beim Unternehmenserwerb eine verhaltnisméfige Ge-
wahrung von Aktien — in der Regel nach Durchfiihrung einer Unternehmensbewer-
tung — stattfindet. Der Wert des zu erwerbenden Unternehmens oder der Anteile an
diesem Unternehmen wird dem Wert von Osterreichische Staatsdruckerei Holding
AG gegeniibergestellt; in diesem Verhéltnis erhilt der VerduBerer von der Gesell-
schaft erworbene eigene Aktien.

Im Hinblick auf die Dauer der Erméichtigung zum Erwerb eigener Aktien (30 Mo-
nate) bzw. der Ermichtigung des Vorstands, erworbene eigene Aktien auf eine an-
dere Art als iiber die Borse oder 6ffentliches Angebot unter Ausschluss des Bezugs-
rechts bzw. des Wiederkaufrechts der Aktionére zu verduBlern (5 Jahres) kénnen ge-
genwirtig keine Angaben zum Ausgabebetrag von eigenen Aktien an den VerduBSer
eines Unternehmens gemacht werden, weil dies sowohl von der zukiinftigen Ent-
wicklung von Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG als auch der weiteren
Kursentwicklung der Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG Aktie abhingt.

Zusammenfassend kommt der Vorstand der Osterreichische Staatsdruckerei Holding
AG zu dem Ergebnis, dass die Erteilung einer Erméchtigung an den Vorstand der
Gesellschaft geméB § 65 Abs. 1 Z 8 und Abs. 1a und Abs. 1b AktG erworbene ei-
gene Aktie mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegebenenfalls auf andere Weise als
iiber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot zu verduBBern, den gesetzlichen Vor-
schriften vollkommen entspricht.

Aullerbérslicher Erwerb und Ausschluss des quotenmiiBBigen Andienungs- bzw
Verkaufrechts der Aktionire

Der mogliche Erwerb eigener Aktien auf andere Art als iiber die Borse oder durch
ein offentliches Angebot und der damit einhergehende Ausschluss des quotenmafi-
gen Andienungs- bzw. Verkaufsrechts der Aktionire der Osterreichische Staatsdru-
ckerei Holding AG gemél § 65 Abs 1b Aktiengesetz iVm § 47 Aktiengesetz liegt
aus folgenden Griinden im Interesse der Osterreichische Staatsdruckerei Holding
AG:



Wie bereits unter Punkt 1 dargelegt, soll dem Vorstand der Osterreichische Staats-
druckerei Holding AG unter anderem fiir mogliche Unternehmenserwerbe ein
HéchstmaB an Flexibilitéit gewihrt werden. So soll es dem Vorstand der Osterreichi-
sche Staatsdruckerei Holding AG erméglicht werden, eigene Aktien als Transakti-
onswiahrung zu verwenden. Dazu kann es erforderlich sein, eine groBere Anzahl an
eigenen Aktien kurzfristig zu erwerben.

Aufgrund der an der Borse zu eine bestimmten Zeitpunkt herrschenden Bedingungen
(z.B. Handelsvolumen, Borsekurs, etc.) kann die Situation eintreten, dass der Erwerb
der als Transaktionswihrung bendtigten eigenen Aktien entweder iiberhaupt nicht
bzw. nicht in dem zur Verfiigung stehenden Zeitraum oder zu einem angemessenen
Preis tiber die Borse moglich ist.

Auf Grundlage des im Punkt B wiedergegebenen Vorschlags wiirde die Hauptver-
sammlung den Vorstand erméchtigen, den Erwerb eigener Aktien mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auch auf eine andere Art als jene iiber die Borse oder 6ffentliches
Angebot wihlen zu kénnen (z.B., als aullerborslicher Paketerwerb). Diese Erméch-
tigung des Vorstands versetzt Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG, die im
Interesse der Gesellschaft liegende Zwecke benétigten eigenen Aktien rasch, flexible
und zu den bestmoéglichen Konditionen erwerben zu konnen.

Zusammenfassend kommt der Vorstand der Osterreichische Staatsdruckerei Holding
AG zu dem Ergebnis, dass die Erteilung einer Erméchtigung an den Vorstand der
Gesellschaft geméB § 65 Abs. 1 Z 8 und Abs. 1a und Abs. 1b AktG eigene Aktie mit
Zustimmung des Aufsichtsrats gegebenenfalls auf andere Weise als iiber die Borse
oder durch 6ffentliches Angebot zu erwerben, den gesetzlichen Vorschriften voll-
kommen entspricht.

Einziehung eigener Aktien

Nach dem Beschlussvorschlag gemafl Punkt B soll der Vorstand ermichtigt werden,
erworbene eigene Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen.
Zusitzlich soll der Aufsichtsrat dazu erméchtigt werden, Anderungen der Satzung,
die sich durch eine solche Einziehung ergeben, zu beschlieBen. Fiir die Gesellschaft
und ihre Aktionire kann die Einziehung der eigenen Aktien insbesondere bilanzielle
Vorteile haben, weil auch fiir eigene Aktien Riicklagen gebildet werden miissen.
Sollten die einmal zulédssig erworbenen eigenen Aktien nicht mehr benétigt werden
und sollte es keine bessere Verwendungsmdglichkeit als deren Einziehung geben, so
sind die Vorauserméchtigung des Vorstands zur Einziehung der eigenen Aktien und
die Vorausermichtigung des Aufsichtsrats, entsprechende Satzungsénderungen im



Fall der tatsdchlichen Einziehung zu beschlielen, geeignete Mittel, um die zeit- und
kostenintensive Abhaltung einer weiteren Hauptversammlung, die diese MaBnahmen
beschlielen miisste, zu vermeiden.

Der Vorstand wird die Erméchtigung, einmal zuldssig erworbene eigene Aktien ein-
zuziehen, nur dann ausnutzen, wenn die beschriebenen sowie samtliche gesetzlichen
Voraussetzungen erfiillt sind. Ebenso wird der Vorstand die bei der Einziehung ei-
gener Aktien einzuhaltenden aktien- und bérserechtlichen Ver6ffentlichungs- und
Bekanntmachungspflichten beachten. Dasselbe gilt fiir den Beschluss entsprechen-
der Anderungen der Satzung der Gesellschaft.

AbschlieBende Erliuterungen

Aus den unter den Punkten 1 und 2 angefiihrten Griinden liegen sowohl die Erméach-
tigung zum auBlerbérslichen Erwerb samt damit einhergehendem Ausschluss des
quotenmifBigen Andienungs- bzw Verkaufsrechts der Aktiondre (umgekehrtes Be-
zugsrecht) als auch die Erméchtigung zur auBerbdrslichen Verauflerung unter Aus-
schluss des Wiederkaufrechts der Aktionére (Bezugsrecht) im Interesse der Gesell-
schaft, sind nicht unverhéltnismaBig, jedoch erforderlich und geeignet, die oben ge-
nannten Zwecke im Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre zu erreichen.

Wenn der Vorstand die im letzten Absatz des im Punkt B wiedergegebenen Be-
schlussvorschlags vorgesehene Erméchtigung, erworbene eigene Aktien aufjede an-
dere gesetzlich zulassige Art, auch auerborslich, zu verduBlern und dabei das Be-
zugsrecht (das Wiederkaufrecht) der Aktiondre auszuschlieen, in Anspruch nehmen
will, so hat er hierfiir die Zustimmung des Aufsichtsrats einzuholen. Der Vorstand
hat diesfalls zumindest zwei Wochen vor dem Zustandekommen des Beschlusses des
Aufsichtsrats einen Bericht zu verdffentlichen, in dem unter anderem auch der kon-
krete VerduBerungspreis der Aktien zu begriinden ist (§ 65 Abs. 1biVm § 171 Abs.
1 AktG). In diesem Zusammenhang sei erwéhnt, dass die Erteilung einer Erméachti-
gung an den Vorstand, erworbene eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats
gegebenenfalls auf andere Weise als iiber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot
zu verduflern, gerade zum Zweck der Verwendung eigener Aktien als Gegenleistung
bei einem Unternehmenskauf, sohin als Gegenleistung fiir den Erwerb von Unter-
nehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaf-
ten im In- und Ausland, ebenso wie fiir die Verwirklichung allfilliger gleichartiger
strategischer Zielsetzungen, ein bei vielen borsenotierten dsterreichischen (und deut-
schen) Gesellschaften tiblicher und allgemein anerkannter Vorgang ist. Dies kommt
auchin § 5 Abs. 2 Z 7 VerdffentlV zum Ausdruck, wonach die zum gegebenen Zeit-
punkt durchzufiihrende Veréffentlichung Art und Zweck des Riickerwerbs und/oder
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der Verduflerung eigener Aktien, insbesondere, ob der Riickerwerb und/oder die Ver-
duflerung iiber die Borse und/oder aullerhalb der Borse erfolgen soll, zu enthalten
hat.

Jedenfalls sehen die Bestimmungen der erwdhnten VeréffentlV umfangreiche Ver-
Offentlichungspflichten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBlerung
eigener Aktien vor und sorgen damit — auch im Zusammenhalt mit allfélligen weite-
ren Veroffentlichungspflichten, die fiir borsenotierte Gesellschaften wie Osterreichi-
sche Staatsdruckerei Holding AG gelten— fiir umfassende Transparenz im Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der Verduflerung eigener Aktien.

Bei Erwerb und/oder VerduBerung eigener Aktien sind von Osterreichische Staats-
druckerei Holding AG — soweit einschldgig — schlieBlich auch die Vorgaben der Ver-
ordnung (EU) 596/2014 ("Marktmissbrauchsverordnung™) und der diese begleiten-
den Rechtsakte, insbesondere die Bestimmungen iiber Riickkaufprogramme gemaf
der Delegierten Verordnung (EU) 2016/1052, zu beriicksichtigen, ohne dass die Ge-
sellschaft dadurch auf die "Safe-Harbour-Fille" der letztgenannten Verordnung be-
schrankt wiirde.

Wien, am 18.06.2019

Der Vorstand der
Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG

A
/ 7
Y/




