Osterreichische Staatsdruckerei

Bericht des Vorstands
der
Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG
Wien, FN 290506 s,
Uber die
Verwendung eigener Aktien zum Zwecke der Bedienung
von Mitgliedern des Vorstands gewahrten Aktienoptimen
sowie die
Ermé&chtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufishtsrats
erworbene eigene Aktien auf andere Weise als UberedBorse
oder durch o6ffentliches Angebot zu verauf3ern

(TOP 6 Erméachtigung des Vorstands zum Erwerb eigemeéAktien)

Die Mitglieder des Vorstands der Osterreichischea®druckerei Holding AG (in der
Folge auch dieGesellschaft) erstatten an die 4. ordentliche HauptversammblergOs-
terreichische Staatsdruckerei Holding AG am 11.¥428achstehenden

Bericht

gemal § 65 Abs. 1b AktG iVm (i) 8 153 Abs. 4 Sa&k2G und (ii) § 170 Abs. 2 AktG
und 8 153 Abs. 4 Satz 2 AktG.

A. Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG mit dgitz in Wien und der Ge-
schaftsanschrift 1230 Wien, Tenschertstrale 7,etiagen im Firmenbuch unter
FN 290506 s, hat gegenwartig ein Grundkapital irhéi&von EUR 7.500.000,-,
welches in 7.500.000 Stick auf Inhaber lautendekakiien eingeteilt ist.

B. Der Vorstand der Gesellschaft beabsichtigt, derdentlichen Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 11.7.2014 folgende Beschlassfay zuTOP 6 vorzuschla-
gen (der entsprechende Beschlussvorschlag wird igeam mit dem Aufsichtsrat
der Gesellschaft erstattet):

"Der Vorstand wird ermachtigt,



a)

b)

d)

die fur die Dauer von hoéchstens 30 Monaten vomdeagBeschlussfassung an
gultige Ermachtigung an den Vorstand gemal § 6%aildk Ziffer 8 sowie Ab-
satz 1a und 1b AktG zum Erwerb eigener Aktien deselBschaft sowohl Uber
die Borse als auch durch ein o6ffentliches Angealbénfalls auch aul3erbors-
lich unter Berticksichtigung der Vorgaben des 8 AR&G, bis zu maximal 10
% des Grundkapitals der Gesellschaft, der Festsgtales niedrigsten und
hdchstens Gegenwertes gemald § 65 Absatz 1 ZiKkt& sowie zur Festset-
zung der Ruckkaufbedingungen, dies unter Widereafnoit Hauptversamm-
lungsbeschluss vom 14.9.2012 zu TOP 6 erteilterééimtigung hinsichtlich
des bisher nicht ausgenutzten Ausmalies.

die Ermachtigung des Vorstandes, erworbene eigéetteeA ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss gemal § 65 Absatzet ZifiktG einzuziehen
(samt Ermachtigung des Aufsichtsrats, Anderungersdezung, die sich durch
die Einziehung von Aktien ergeben, zu beschlieGea) wieder zu veréaul3ern
sowie die VeraulRerungsbedingungen festzusetzertH&wtel mit eigenen Ak-
tien ist als Zweck des Erwerbs gemalR 8§ 65 Absailfer 8 AktG ausgeschlos-
sen.

die aulRerbdrsliche Verauflierung von maximal bis 25.300 erworbenen ei-
genen Aktien gemal? 8 65 Absatz 1b AktG in Verbqduoih § 153 Absatz 3
und 4 AktG zum Zwecke der Bedienung von Mitgliedes Vorstands ge-
wéhrten Aktienoptionen, sohin zur aufRerborslichemddRerung zum Zweck
der Durchfuhrung des Programms fir Aktienoptionemgl3 dem Aktienopti-
onsprogramm fiir den Vorstand der Gesellschaft ged®ift vom Aufsichtsrat
der Gesellschaft veroffentlichten Bericht gem&alb8Adsatz 6 AktG vom 21.
Mai 2012, unter Ausschluss des Bezugsrechts (dedeviiaufrechts) der Akti-
onare.

die fur die Dauer von maximal funf Jahren ab Bess$fassung gultige Er-
machtigung des Vorstandes gemaf 8§ 65 Absatz 1biARf@&rbindung mit 88
169 bis 171 AktG, mit Zustimmung des Aufsichtsriitedie Veraul3erung ei-
gener Aktien eine andere Art der Veréauf3erung akx ilie Borse oder ein 6f-
fentliches Angebot unter Ausschluss des Bezugsrédbs Wiederkaufrechts)
der Aktionare zu beschliel3én.



Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 14.9.2012 zuRu6ékt der Tagesordnung
wurde der Vorstand zuletzt erméachtigt, eigene Aktieman § 65 AktG zu erwer-
ben.

Der oben im Punkt B wiedergegebene Beschlussvagaies Vorstands und des
Aufsichtsrats der Osterreichische Staatsdruckeotiiig AG wiirde, wenn er von

der Hauptversammlung in der vorgeschlagenen Fosuhbessen wird, die Gesell-
schaft in die Lage versetzen, eigene Aktien zu dyere Der Erwerb eigener Ak-

tien durch die Gesellschaft ware ohne besondereclihiedung zu jedem gesetz-
lich zulassigen Zweck mdglich und kdnnte sowohlridie Borse als auch durch
ein offentliches Angebot erfolgen, zudem auch aoffstich, wenn und soweit die
Vorgaben des aktienrechtlichen Gleichbehandlungstyaizes (8§ 47a AktG) ein-
gehalten werden.

Eigene Aktien, die die Gesellschaft auf Grundlage in Punkt B wiedergegebe-
nen Beschlussvorschlags erwirbt, konnte die Geselfs entweder halten oder ein-
ziehen oder wieder veraul3ern. Fur den Fall der Wer&ung eigener Aktien gilt,
dass die VerauRerung eigener Aktien tber die Badsee im Wege eines offentli-
chen Angebots grundsatzlich stets zulassig ist.eBer VeraulRerung eigener Ak-
tien Uber die Borse oder im Wege eines offentlichagebots haben die Aktionare
(ebenso wie andere Markteilnehmer) die Moglichldig, von der Gesellschaft ver-
aulRerten Aktien "wieder" zu erwerben.

Auf Grundlage des im Punkt B wiedergegebenen Véagshwirde die Gesell-
schaft fir die VerauRerung eigener Aktien auch eingere Art der Veraul3erung
als jene uber die Borse oder offentliches Angehittlen kbnnen, wenn die Haupt-
versammlung am 11.7.2014 dem zustimmt. Diese Zuosting kann eine Haupt-
versammlung grundsétzlich auf zwei unterschiedlishen erteilen, indem sie eine
andere Art der Veraul3erung selbst beschliel3t (wg der Beschlussvorschlag in
seinem dritten Absatz fir die Bedienung von Aktjgianen vorsieht) oder aber
den Vorstand zu einer anderen Art der VerduRerumgehtigt (wie dies der Be-
schlussvorschlag im letzten Absatz vorsieht). lidée Fallen haben die Aktionare
bei einer "anderen Art der VeraufRerung" in der Regeht die Moglichkeit, die
von der Gesellschaft veraul3erten Aktien zu erwerbienhaben also keine Wieder-
kaufsmoglichkeit. Das Aktiengesetz sieht nun figsén Fall vor, dass der Vorstand
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einen schriftlichen Bericht zu erstatten hat, imder darzulegen hat, warum bzw.
in welchen Fallen die Gesellschaft von der Moglahkier "Veraul3erung auf ande-
re Art" Gebrauch machen méchte und welche Grund@ér dgprechen, dass die
Wiederkaufsmoglichkeit der Aktionare diesfalls riblesteht.

Im Hinblick auf die Moéglichkeit der VeraufRerung verworbenen eigenen Aktien
auf andere Art als Uber die Borse oder 6ffentlichagebot erstattet der Vorstand
sohin einen schriftlichen Bericht Uber den Grund dén damit einhergehenden
Ausschluss des Bezugsrechts (des Wiederkaufredbtshktionare (8 65 Abs. 1b
AKtG iVm § 153 Abs. 4 Satz 2 AktG beziehungsweis&78 Abs. 2 AktG und
8§ 153 Abs. 4 Satz 2 AktG). Dieser Bericht wird auchHinblick auf den mit ei-
nem allféalligen aul3erbérslichen Erwerb einhergekanthusschluss” des quoten-
mafigen Veraul3erungsrechts (umgekehrter Bezugsaadsichluss) erstattet.

Festgehalten wird, dass der Vorstand der Geseftsaloa mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die von der Gesellschaft erworbenganen Aktien auf andere Wei-
se als uber die Borse oder durch 6ffentliches Aogebraul3ern darf.

AuRRerbdrsliche Verauferung und Ausschluss der allgaeinen Kaufmdglich-

keit (des Bezugs- bzw Wiederkaufrechts) der Aktiong

Wie erwahnt, kbnnen von der Gesellschaft gemal A651 Z 8 und Abs. la
AktG erworbene eigene Aktien auf andere Weise bés die Borse oder durch 6f-
fentliches Angebot verdulRert werden, wenn die Haspammlung (i) dies be-
schliel3t (8 65 Abs. 1b iVm 8§ 153 Abs. 3 und 4 Akt&er (i) den Vorstand dazu
ermachtigt (8 65 Abs. 1b iVm 88 169 bis 171 AktG).

Vorliegend soll die VerauRerung der von der Gesledit erworbenen eigenen Ak-
tien auf andere Weise als uber die Borse oder duffeimtliches Angebot mdglich
sein, wenn die Verauf3erung der eigenen Aktienlgiaegenleistung insbesondere
fur den Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbbén oder Anteilen an einer
oder mehreren Gesellschaften im In- und Auslandfundlie Verwirklichung all-
falliger gleichartiger strategischer Zielsetzunggehe unten Punkt 2) oder (ii) zum
Zweck der Durchfihrung eines Programms fir Aktig¢imoen fur Mitglieder des
Vorstands (siehe unten Punkt 3) erfolgt.



Erméchtigung zur aulRerbdrslichen Verau3erung eigeneAktien als Gegenleis-

tung fur den Unternehmenserwerb

Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG bealigichm In- und Ausland wei-
ter zu wachsen. Dieses Wachstum kann auch in den 8es Erwerbs von anderen
Unternehmen oder Betrieben stattfinden. Der Erwenb Unternehmen, Betrieben
oder Teilbetrieben kann rechtlich sowohl als Kawstbmmter Vermégensge-
genstande (und Verbindlichkeiten) eines UnternelsmBetriebs oder Teilbetriebs
(sogenannteAsset Dedl als auch als Erwerb von Anteilen aneeiesellschaft
(sogenannteBhare Dedl gestaltet werden. Beide Arten des Unternehmedsf o
(Teil-)Betriebserwerbs, ndmlicAsset Dealind Share Deaglwerden im Folgenden
zusammenfassend auch dlisternehmenserwerly bezeichnet.

Fuhrt Osterreichische Staatsdruckerei Holding A@eei Unternehmenserwerb
durch, so kann die Gegenleistung, die die Gesdafseh erbringen hat, nicht nur in
Geld, sondern auch in Aktien der OsterreichiscteatStiruckerei Holding AG be-
stehen. Das kann sowohl im Interesse von Osteiselot Staatsdruckerei Holding
AG als Kauferin als auch im Interesse eines Verd@iBemit dem die Gesellschaft
den Unternehmenserwerb abschlielen will, liegenhréfid im Fall des Kaufs ei-
nes Unternehmens durch Bezahlung eines Barkaudsreist hoher Liquiditatsab-
fluss bei der Gesellschaft entstehen kann, ist bdimternehmenserwerb durch
Leistung eigener Aktien kein solcher Liquiditatdab$ bei der Gesellschaft zu ver-
zeichnen. Es kann — wie die Erfahrung zeigt — dtiélte geben, in denen es aus
Sicht der Gesellschaft aus strategischen Grindemendig und zweckmalflig ist,
dass sich der VerauRerer des Unternehmens mit eéitenen Anteil an Osterrei-
chische Staatsdruckerei Holding AG beteiligt, calech Falle, in denen der Verau-
Berer im Gegenzug fur die Veraul3erung seines Usttena bzw. Betriebes eine
Beteiligung an der Gesellschaft verlangt. So sirgeBUmer attraktiver Investiti-
ons- und Akquisitionsobjekte in vielen Fallen nand zu einer VerdulRerung be-
reit, wenn sie als Gegenleistung ausschliel3lichr ddeh zum Teil Aktien an der
Gesellschaft erhalten.

Durch die Gewéhrung eigener Aktien kann oftmalshaeio glnstigerer Kaufpreis
erzielt werden als bei einer "reinen" Barzahlungw&it die Gesellschaft die eige-
nen Aktien zu einem gunstigen Preis erworben hdtraittlerweile eine Kursstei-
gerung eingetreten ist, kann der Gesellschaft Fivéndung eigener Aktien als
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Gegenleistung fiur einen Unternehmenserwerb einpakns entstehen: Denn bei
der Bemessung der Gegenleistung fir den Unternedenearb werden die als
(Teil der) Gegenleistung zu gewahrenden eigenereAkn der Regel mit dem ak-
tuellen (durchschnittlichen) Kurswert oder alletgahéheren inneren Wert, nicht
jedoch mit den niedrigeren historischen Anschafékogten, angesetzt.

Eine flexible und rasche Reaktion des Vorstandsolohen Konstellationen ist es-
sentiell, um die Marktangebote optimal zu nutzed tiir die Gesellschaft interes-
sante Akquisitionen durchzufiihren, sohin um eigAk#en der Gesellschaft als
"Transaktionswéahrung" verwenden zu kdnnen.

Dem Vorstand soll somit fur zukinftige Unternehnemagerbe eine gréRere Flexi-
bilitat als bisher eingerdumt und schnelleres Hemdemdglicht werden. Zu die-
sem Zweck kann es uberdies auch erforderlich sestch Uber die notwendige An-
zahl eigener Aktien im erforderlichen Ausmal3 alankaktionswahrung zu verfi-
gen und daher eigene Aktien im Paket aul3erbdrglicerwerben. Die rasche Ver-
fugbarkeit der Transaktionswahrung in Gestalt vigereen Aktien fur die Zwecke
von Unternehmenserwerben stellt sohin auch dielisaehRechtfertigung fur den
umgekehrten Bezugsrechtsausschluss (das ist desciluss des quotenmalligen
Veraul3erungsrechts der Aktionare) dar.

Die Verwendung eigener Aktien ist auch deshalbdigé Gesellschaft und sohin
auch ihre Aktionare von Vorteil, weil die Abwicklgreines Unternehmenserwerbs,
bei dem der VerauRRerer von der Gesellschaft Akdireder Gesellschaft als Gegen-
leistung fordert bzw. erhalten soll, beschleunigirden kann, wenn bereits beste-
hende eigene Aktien verwendet werden kdnnen unit ®ist neue Aktien — im
Rahmen einer vergleichsweise aufwandigen Sach-adsgr Barkapitalerhhung —
geschaffen werden mussen.

Aufgrund der Beschrankung des Ausmalles eigeneemktdie die Gesellschaft
zweckfrei erwerben kann (8 65 Abs. 1 Z 8 AktG), hiémauf insgesamt 10% des
Grundkapitals der Gesellschaft, kann ein Vertragepa der Osterreichische
Staatsdruckerei Holding AG, der eigene Aktien imhRan des Unternehmenser-
werbs als Transaktionswahrung erhélt, keine wesbatlBeteiligung an Osterrei-
chische Staatsdruckerei Holding AG erwerben.



Aus den dargestellten Erwagungen ergibt sich zusamamesend:

Der Unternehmenserwerb gegen Gewahrung eigeneerikiinter Ausschluss des
Bezugsrechts bzw. der Wiederkaufsmoglichkeit detiohiére wird allgemein als
sachliche Rechtfertigung fur den Ausschluss desu@sechtes bzw. der Wieder-
kaufsmaoglichkeit der Aktionare anerkannt. Im Hicklauf das geplante Wachstum
der Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG dbgsein Interesse der Gesell-
schaft, einen solchen Unternehmenserwerb unterchlusss des Bezugsrechts bzw.
der Wiederkaufsmoglichkeit zu ermdéglichen.

Die Veraul3erung eigener Aktien auf andere Weisaibés die BOrse oder durch
offentliches Angebot ist beim Unternehmenserwershdt erforderlich, weil ei-
nerseits die Gesellschaft bei einem Unternehmemsbrgegen Gewahrung eigener
Aktien als Gegenleistung nur auf diese Weise deveHr des Unternehmens ohne
Liquiditatsabfluss sicherstellen kann und weil aedeeits der Veraul3erer haufig
zu einer Ubertragung des Unternehmens oder deil&ak@ran nur bereit ist, wenn
er seinerseits eine wertaquivalente Beteiligungl@anGesellschaft erhalt. Aus der
Sicht von Osterreichische Staatsdruckerei Holdir® Kann es auch aus strategi-
schen oder unternehmensorganisatorischen Grundlendestich sein, den Verau-
Berer als Aktionar einzubinden.

Der Bezugsrechtsausschluss bzw. die Verau3erungigemen Aktien auf andere

Weise als uber die Borse oder durch offentlichegehot ist schlie3lich verhalt-

nismaRig, weil regelmaRig ein besonderes Interdss®sterreichische Staatsdruc-
kerei Holding AG am Erwerb des betreffenden Untemens oder der Anteile an

dem betreffenden Unternehmen bestehen wird. Dierighder Interessen der Ak-

tionare ist dadurch sichergestellt, dass beim Wetenenserwerb eine verhaltnis-
mafige Gewahrung von Aktien — in der Regel nactcBiiihrung einer Unterneh-

mensbewertung — stattfindet. Der Wert des zu erevetbn Unternehmens oder der
Anteile an diesem Unternehmen wird dem Wert vorefsichische Staatsdrucke-
rei Holding AG gegenubergestellt; in diesem Venmlerhalt der VerdulRerer von
der Gesellschaft erworbene eigene Aktien.

Im Hinblick auf die Dauer der Ermachtigung zum Erweigener Aktien (30 Mo-
nate) bzw. der Ermachtigung des Vorstands, erwerleggene Aktien auf eine an-
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dere Art als Uber die Borse oder offentliches Argelmter Ausschluss des Bezugs-
rechts bzw. des Wiederkaufrechts der Aktionare etawfiern (5 Jahres) kdnnen
gegenwartig keine Angaben zum Ausgabebetrag vaanermgAktien an den Verau-
Rer eines Unternehmens gemacht werden, weil dshdoson der zuklnftigen
Entwicklung von Osterreichische Staatsdruckereidiig) AG als auch der weite-
ren Kursentwicklung der Osterreichische StaatsdreikHolding AG Aktie ab-
hangt.

Zusammenfassend kommt der Vorstand der OsterrefehiStaatsdruckerei Hol-

ding AG zu dem Ergebnis, dass die Erteilung eirren&€htigung an den Vorstand

der Gesellschaft gemal 8 65 Abs. 1 Z 8 und AbsinthAbs. 1b AktG erworbene

eigene Aktie mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegenfalls auf andere Weise
als Uber die Bdorse oder durch offentliches Angeloveraul3ern, den gesetzlichen
Vorschriften vollkommen entspricht.

AuRRerbdrsliche VeraulRerung eigener Aktien zum Zweckder Bedienung von

Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft gewahrte Aktienoptionen

Zunachst wird auf den am 21.5.2012 veroffentlichBenicht des Aufsichtsrats der
Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG gem8B Bbs 6 AktG verwiesen, in
dem der Aufsichtstrat Gber die EinrAumung von Altigtionen an Mitglieder des
Vorstandes berichtete (die Bericht ist auf der Hpage der Osterreichische
Staatsdruckerei Holding AG abrufbar). Wie der Acifésrat in diesem Bericht aus-
fuhrte, soll die Bedienung der Aktienoptionen mgemen Aktien erfolgen. Aktuell
verfugt die Gesellschaft iber 112.500 eigene Akttke@ aufgrund der bestehenden
Ermachtigung mit Zustimmung des Aufsichtsrats vah®2013 erworben wurden.
Der Vorschlag an die Hauptversammlung, die Geself@zu ermachtigen, eigene
Aktien zu erwerben, und der Vorschlag, die Haugaemlung mége das Bezugs-
bzw. Wiederkaufrecht der Aktionare bei der VerauRgr eigener Aktien zum
Zwecke der Bedienung von Aktienoptionen ausschtieBent sohin dazu, die Be-
dienung der den betreffenden Mitgliedern des Vodsader Osterreichische
Staatsdruckerei Holding AG im Rahmen des erwdhManagementbeteiligungs-
programmes eingerdumten Aktienoptionen zu ermaoghich

Die Mdglichkeit des Erwerbs eigener Aktien sowie ¥erdul3erung der eigenen
Aktien auf andere Weise als Uber die Borse odechddffentliches Angebot zum
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Zweck der Durchfiihrung eines Programms fir Aktigimoen liegt im Interesse
der Gesellschaft, zumal dadurch ein weiterer Anféizdie Mitglieder des Vor-
stands geschaffen wird, auch weiterhin zum Erfalg Qsterreichische Staatsdru-
ckerei Holding AG und der OeSD-Gruppe beizutragen.

Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG hat raufg unternehmerischer Sorg-
falt ein hohes Interesse an der Motivation ihresndfments und dessen Bindung
an die Ziele des Unternehmens. Ein Aktienoptiong@nmm ist ein geeignetes und
international anerkanntes Mittel zur Verwirklichudigser Ziele.

Die Veraul3erung eigener Aktien auf andere Weisdibés die Borse oder durch
offentliches Angebot ist zur Durchfiihrung einesi@kbptionsprogramms erforder-
lich, weil die Gesellschaft, um ihre Wettbewerbggikit zu erhalten und zu stei-
gern, die Moglichkeit haben soll, ein internatiodaliches Vergutungsmodell ein-
zufuhren.

Die Moglichkeit der Veraul3erung eigener Aktien aumfdere Weise als Uber die
Borse oder durch offentliches Angebot ist auch &knismanig, weil gemal § 65
Abs 1b AktG die Veraul3erung eigener Aktien an Arihimer, leitende Angestell-
te und/oder Mitglieder des Vorstands der Gesellsatder eines mit der Gesell-
schaft verbundenen Unternehmens zur Bedienung \kbierfoptionen von Geset-
zes wegen gerechtfertigt ist. Der HauptversammtlargOsterreichische Staatsdru-
ckerei Holding AG wird vor allem aus Transparenzgién die Mdoglichkeit der
Verwendung eigener Aktien zum Zwecke der Bedientorggewahrten Aktienop-
tionen offen gelegt.

Zusammenfassende Darstellung des Aktienoptionspmoms

der Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG

Die Grundsatze fiir das Aktienoptionsprogramm detefdsichische Staatsdrucke-
rei Holding AG stellen sich wie folgt dar (auf dam 21.5.2012 veré6ffentlichtenl
Bericht des Aufsichtsrats der Osterreichische Stmatkerei Holding AG gemani
8 95 Abs 6 AktG wird nochmals verwiesen):

Das Aktienoptionsprogramm soll fiir Mitglieder desrstands der Osterreichische
Staatsdruckerei Holding AG einen zusatzlichen Ansehaffen, mit ihren Leistun-
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gen zum Erfolg der Osterreichische Staatsdruckéotding AG und der gesamten
OeSD-Gruppe (bestehend aus der Gesellschaft ued Konsolidierten Tochterge-
sellschaften) beizutragen, indem sie als (zukueftigktionare und Miteigentiimer
der Gesellschaft an diesem Erfolg teilhaben kénnen.

. Anzahl und Aufteilung der zu gewéahrenden und Isemeiigerdumten Optio-
nen sowie Zeitrahmen

Das Aktienoptionsprogramm lauft ab dem Geschaftspii2/2013 (begin-
nend mit 1.4.2012) und tritt mit Rechtswirksamlagis der Hauptversamme-
lung am 14.9.2012 vorgeschlagenen Beschlusses ddrerErwerb eigener
Aktien in Kraft. Der Zeitraum, in welchem den Vastismitgliedern Optio-
nen nach Maligabe des Aktienoptionsprogramms eimger&erden, betragt
5 Jahre und ist in funf Tranchen unterteilt.

Das Aktienoptionsprogramm endet automatisch mibAbtes letzten, einem
teilnehmenden Vorstandsmitglied zustehenden Augigfansters.

In das Aktienoptionsprogramm sind ausschliel3licktibente aktuelle Mit-
glieder des Vorstandes der Osterreichische Stamfeeiiei Holding AG ein-
bezogen.

Gemald dem Aktienoptionsprogramm soll jedem Vorsaniglied pro Ge-
schéaftsjahr eine solche Anzahl an Optionen gewaéérten, die zum Erwerb
von 0,3% der Gesamtaktienanzahl der OsterreichiSthatsdruckerei Hol-
ding AG berechtigten. Somit werden jedem Vorstantgied, das an dem
Aktienoptionsprogramm teilnimmt, pro Geschéaftsj@2:500 Optionen ge-
wahrt. Die Gesamtanzahl der an Vorstande im RahdesnAktienoptions-
programms einzurdumenden Optionen betragt maxinsgesamt 225.000.
Durch das Ausscheiden von Mag. Thomas Zach aus\@estand mit Wir-
kung per 31.3.2013 hat sich die Zahl von maximal.830 auf nunmehr
225.000 reduziert. Jed@ption berechtigt zum Erwerb einer Aktie der Gesell
schaft.

. Austibungsbedingungen fir die Optionen

Fur die Teilnahme der Vorstandsmitglieder am Ald@onsprogramm muss
das jeweilige Vorstandsmitglied zum Zeitpunkt desgiBns des Aktienopti-
onsprogramms zum Vorstandsmitglied der OsterreibleisStaatsdruckerei
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Holding AG bestellt sein oder in einem aufrechtemsi&llungsverhéltnis zu
Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG odeerei@esellschaft der O-
eSD-Gruppe stehen.

Ein Eigeninvestment der Vorstandsmitglieder in Aktider Osterreichische
Staatsdruckerei Holding AG ist fur die Teilnahme @ktienoptionspro-
gramm nicht erforderlich.

. Ausubungspreis

Der Ausitbungspreis ist mit EUR 3,00 je Aktie fet#ge Dieser Betrag ent-
spricht dem aufgerundeten durchschnittlichen BuchyeeAktie der Oster-
reichische Staatsdruckerei Holding AG gemal3 Halegfinanzbericht zum
30.9.2011.

. Wartezeitraum und Ausiibungsfenster

Die eingeraumten Optionen kdnnen von jedem Vorstamiglied jeweils
nach einer Wartefrist von zwei Jahren ab dem Zekpder Einrdumung der
jeweiligen Optionen bis zum Ablauf der nachsten dadire ausgeubt werden.

. Sonstige Bestimmungen

Eingeraumte Optionen sind nicht Ubertragbar. Féragdifgrund der Ausibung
der Optionen erworbenen Aktien besteht keine Befrait.

AbschlieRende Erlauterungen

Wenn der Vorstand die im letzten Absatz des im Puhkviedergegebenen Be-
schlussvorschlags vorgesehene Erméachtigung, emerbgene Aktien auf jede

andere gesetzlich zulassige Art, auch aul3erborstichverau3ern und dabei das
Bezugsrecht (das Wiederkaufrecht) der AktionarezaachlieRen, in Anspruch

nehmen will, so hat er hierfiur die Zustimmung degsichtsrats einzuholen. Der
Vorstand hat diesfalls zumindest zwei Wochen von daistandekommen des Be-
schlusses des Aufsichtsrats einen Bericht zu vemtiithen, in dem unter anderem
auch der konkrete VerdufRerungspreis der Aktienegrimden ist (8 65 Abs. 1b
iVm § 171 Abs. 1 AktG). In diesem Zusammenhangeseghnt, dass die Erteilung
einer Ermé&chtigung an den Vorstand, erworbene eigétien mit Zustimmung

des Aufsichtsrats gegebenenfalls auf andere Wésséber die Borse oder durch
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Offentliches Angebot zu verauf3ern, gerade zum ZwemkVerwendung eigener
Aktien als Gegenleistung bei einem Unternehmenslealiin als Gegenleistung fur
den Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetnater Anteilen an einer oder
mehreren Gesellschaften im In- und Ausland, ebeviecfur die Verwirklichung
allfalliger gleichartiger strategischer Zielsetzang ein bei vielen bérsenotierten
Osterreichischen (und deutschen) Gesellschaftanhi@lund allgemein anerkann-
ter Vorgang ist. Dies kommt auch in 8 5 Abs. 2 X/éroffentlV zum Ausdruck,
wonach die zum gegebenen Zeitpunkt durchzufihr&fetéffentlichung Art und
Zweck des Ruckerwerbs und/oder der VerauRerungneigkktien, insbesondere,
ob der Rickerwerb und/oder die Veraul3erung UbeBdmse und/oder aul3erhalb
der Borse erfolgen soll, zu enthalten hat.

Ein zusatzlicher Bericht des Vorstands, wie er orhergehenden Absatz beschrie-
ben ist, und dessen Veroffentlichung ist nicht mléolich, wenn die Hauptver-
sammlung eine andere Art der Veraul3erung selbshbeBt, wie dies im dritten
Absatz des im Punkt B wiedergegebenen Beschlussiags vorgesehen ist (= der
vorgeschlagene Beschluss uber die Verwendung eigddien zur Bedienung von
Aktienoptionen, die Mitgliedern des Vorstands dessé@lschaft gewahrt werden).

Jedenfalls sehen die Bestimmungen der erwahntedffeatlV umfangreiche Ver-
offentlichungspflichten im Zusammenhang mit dem &ntwund der Veraul3erung
eigener Aktien vor und sorgen damit — auch im Zusamhalt mit allféalligen wei-
teren Veroffentlichungspflichten, die fir borseedie Gesellschaften wie Osterrei-
chische Staatsdruckerei Holding AG gelten — flr asaénde Transparenz im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb und der Veraul3erungeidektien.

Wien, am 3. Juni 2014

Der Vorstand der
Osterreichische Staatsdruckerei Holding AG
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